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Ausgangssituation

• Vorläufige Insolvenz eines dt. Tourismuskonzerns (Juni 2024)

• 208 Mio. € Umsatz | 1.200 Mitarbeiter in Spanien

• 108 Mio. € Finanzverbindlichkeiten, gesamtschuldnerisch 
von 19 spanischen Gesellschaften garantiert

• Beauftragung zur Unterstützung bei: 
• Sofortiger Schließung des verlustbringenden Reisesparte 

(11 Mio. € Verbindlichkeiten, keine Liquidität)
•  Stabilisierung des spanischen Hotelbetriebs mit 

positivem operativem Cashflow
• Antrag auf vorläufige Insolvenz (3 + 3 Monate)

Vorgehensweise

• Umfassende Restrukturierung der Gesamtverbindlichkeiten in 

Höhe von 119 Mio. €

• Verhandlungen mit der Kernbankengruppe („G3“) unter 

gerichtlichem Schutz 

• Parallel laufender M&A-Prozess zur Gewinnung eines 

strategischen Investors

• Auswahl eines Investors (März 2025)

• Restrukturierungsplan mit integrierter M&A-Transaktion

• Vorsorgliche freiwillige Insolvenzanmeldung zur Absicherung 

der Transaktion

Rechtliche und operative Unterstützung 
spanischer Tochtergesellschaften aufgrund 
der Insolvenz der Muttergesellschaft

Ergebnisse und Mehrwert
• 100 % Erhalt der Arbeitsplätze im Hotelbereich

• Vollständige Sicherung der strategische Kontrolle über die 

spanische Asset-Plattform

• Investorenfreundliche Struktur mit wiederhergestellter 

langfristiger Profitabilität

• Gerichtliche Genehmigung erteilt
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RÖDL weltweit

Gegründet 1977
50 Länder 
116 eigene Büros
6.000 Mitarbeiter

Gemeinsam stärker.

Unsere Präsenz für Spanien, global vernetzt.

Fernando Carvajal

M: +34 91 5359 977

E: fernando.carvajal@roedl.com

Georg Abegg

M: +34 91 5359 977
E: georg.abegg@roedl.com

RÖDL Spanien

Gegründet 2001
3 Niederlassungen
120 Mitarbeiter

https://www.roedl.com/corporate-finance/ma-advisory/
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