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Ausgangssituation

« Vorlaufige Insolvenz eines dt. Tourismuskonzerns (Juni 2024)
* 208 Mio. € Umsatz | 1.200 Mitarbeiter in Spanien
* 108 Mio. € Finanzverbindlichkeiten, gesamtschuldnerisch
von 19 spanischen Gesellschaften garantiert
« Beauftragung zur Unterstiitzung bei:
» Sofortiger SchlieBung des verlustbringenden Reisesparte
(11 Mio. € Verbindlichkeiten, keine Liquiditat)
« Stabilisierung des spanischen Hotelbetriebs mit

positivem operativem Cashflow
« Antrag auf vorlaufige Insolvenz (3 + 3 Monate)

Vorgehensweise
. + Umfassende Restrukturierung der Gesamtverbindlichkeiten in
“ “\ Héhe von 119 Mio. €
(oo) « Verhandlungen mit der Kernbankengruppe (,,G3“) unter
" gerichtlichem Schutz

Parallel laufender M&A-Prozess zur Gewinnung eines
strategischen Investors

Auswahl eines Investors (Marz 2025)
Restrukturierungsplan mit integrierter M&A-Transaktion

Vorsorgliche freiwillige Insolvenzanmeldung zur Absicherung
der Transaktion

Ergebnisse und Mehrwert
* 100 % Erhalt der Arbeitsplatze im Hotelbereich

» Vollstandige Sicherung der strategische Kontrolle Uber die
spanische Asset-Plattform

* Investorenfreundliche Struktur mit wiederhergestellter
langfristiger Profitabilitat
» Gerichtliche Genehmigung erteilt
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RODL

Gemeinsam starker.

Unsere Prasenz fur Spanien, global vernetzt.

RODL weltweit

Gegrundet 1977
50 Lander

116 eigene Buros
6.000 Mitarbeiter

RODL Spanien

Gegrundet 2001
3 Niederlassungen
120 Mitarbeiter
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